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Sanzioni fisse alla societa
se I'importo ¢ troppo
basso rispetto al fatturato

Diritto dell’economia

Approvato in via definitiva
il decreto conil nuovo
segmento del Listing act

Sanzioni piisevere alle socletaperi
principal llecit sodetan: maggiore
chiaregzasulle regole che devonori-
spettare le societa che emettono
agioniavoto plurimo; messaa punto
diunnuovo paccheftodicorrettivial
Tuf. Sono queste alcune delle novita
emerse nel corsodella prima gioma-
tadella "Jackson Hole" del diritto so-
cletario che, organizzatadalle Fon-
dazioni Cnpdse Courmayeur, riuni-
sceognianno in Valle &' Aostaakouni
ded pith antorevoli docenti e operator
delsettore, da Daniele Santosuosso
aMarioMNotar, da Umbeno Tombard
aPaoloMontalen . I tera di guesta
anno era per certi versi naturale, la
corporate governance delle societa
perazioni dopo la riforma del Tuf.
L'approvazione definitiva da
parte del Consiglio dei ministri, il 24
settembre, del decreto legislativo
conladeclinazione del nuovo seg-
mentodel Listing act rendera ope-
rative la norma.con la quale si pre-
vedeche le societa chehanno emes-
s0 azioni con diritto di voto plurimo
siano tenute a fornire una serie di
informazioni chiare ¢ complete sul-
la loro struttura azionaria per ga-
rantire che gli investitori possano
prendere decisioni informate ¢
consapevoll. Informazioni che de-
vonoessereinserite nei prospettio
neidocumeniidiammissione equi-
valenti ed essere aggiornate nelle

refazioni Ananciarie annuali.

Sul versante sanzionatorioele-
mentodimaggiore novita &datodal
fattoche le nuove norme prevedono
in alcuni casi che ghi Statl memberi
possanoinfliggere alle persone giu-
ridiche sansoni amministrative sta-
hilite in misura fissa solo quando
I'importocaloolato in base al fattura-
tarisultasproporzionatoalle circo-
stanze dell'illecito.

Per esempio, nel caso della pub-
blicazione di informazioni privile-
giate, si prevede una sancione mas-
sima almeno pari al 2% del fatturato
annuo dell'snte responsabile. Tut-
tavia, s¢ le autorita competenti ri-
tengonoche l'importodella sanzio-

Cabina di regia al Mef
per nuove modifiche
al Testo unico

della finanza, a partire
dal voto per i nuovi cda

&

ne amministrativa basato sul fattu-
rato¢ sproporzionatamente basso
rispetto alle circostanze, gli Stat
membriassicurano che leautorita
possano imporre sanzioni ammi-
nistrative pari ad almeno 2.5 milio-
nidieuro oad almeno 1 milione di
euro sé I'ente ¢ una Pmi.

Piu in prospettiva , al Mef ¢ in
corso il confronto all'interno della
cabina di regia per ulteriori inter-
venti correttivi al Testounico della
finanza, almeno nellasua parte or-
dinamentale, sfruttando la delega
tuttoraaperta Tral punti piusigni-
ficativioggetto di possibili modifi-
che, il tanto contestatovotodilista
per il rinnovo dei cda.
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